




SAMPLE ANSWERS AND EXAMINER’S REPORT 

QUESTION 19 

TOTAL POINT VALUE: 5.25   LEARNING OBJECTIVE(S): C2 

SAMPLE ANSWERS 

Sample 
𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑣𝑎𝑖𝑙𝑎𝑏𝑙𝑒

ൌ 15,500 ൅ 18,100 െ 2,200 ൅ 2,500 ൅ 1,000 ൅ 4,500 െ 3,600 ൅ 7,500 ൅ 3000
ൌ 46,300 

(the deductions are for goodwill and intangible assets and deferred tax assets) 
 
Check if Cat B+C exceeds the cap: 0.4ሺ46,300 െ 𝐴𝑂𝐶𝐼ሻ ൌ 16,720 ൐ 7,500  (it’s fine) 
Check if Cat C exceeds the cap:  0.07ሺ46,300 െ 𝐴𝑂𝐶𝐼ሻ ൌ 2,926 ൏ 3,000  (cap at 2,926) 
Hence 𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑣𝑎𝑖𝑙𝑎𝑏𝑙𝑒 ൌ 46,300 െ ሺ3,000 െ 2,926ሻ ൌ 46,226 
 
For market risk 

𝐷𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑜𝑓 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡 ൌ
4 ∗ 12,300 ൅ 3 ∗ 7,000

19,300
ൌ 3.637 

𝐷𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑜𝑓 𝑙𝑖𝑎𝑏 ൌ
1.5 ∗ 8,000 ൅ 1.75 ∗ 13,500

21,500
ൌ 1.6569 

 
𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑒 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ൌ  |3.637 ∗ 19,300 െ 1.6569 ∗ 21,500| ∗ 0.0125 ൌ 432.1344 
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑚𝑎𝑟𝑘𝑒𝑡 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛

ൌ 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ൅ 𝐹𝐸 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ൅ 𝐸𝑄 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛
൅ 𝑅𝑒𝑎𝑙 𝑒𝑠𝑡. 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ൌ 1,782 

 
I + M + C = 36,282 
 
For operational risk 
𝐶𝑎𝑝 ൌ 30% ∗ ሺ𝐼 ൅ 𝑀 ൅ 𝐶ሻ ൌ 10,884 

‐ Component # 1 : 8.5% ∗ ሺ𝐼 ൅ 𝑀 ൅ 𝐶ሻ ൌ 3,083.9 
‐ Component # 2 : 2.5% ∗  𝑃௪ ൌ 1,275 
‐ Component # 3 : 2.5% ∗  𝑃௖  ൌ 132.5 
‐ Component # 4 : 1.75% ∗ 𝑃௔ ൌ 336 
‐ Component # 5 : 2.5% ∗ 𝑃∆ ൌ 2.5% ∗ ሾሺ51,000 ൅ 19,200ሻ െ 1.2 ∗ ሺ34,000 ൅ 12,500ሻሿ 

 
𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 ൌ minሺ10,884 ;  5,187ሻ ൌ 5,187 
 
For Diversification credit 

𝐷𝐶 ൌ 𝐼 ൅ 𝐴 െ √𝐼ଶ ൅ 𝐴ଶ ൅ 2𝑅𝐴𝐼   (R = 0.5;  𝐴 ൌ 𝑀 ൅ 𝐶 ൌ 6,782 ; I = 29,500) 
𝐷𝐶 ൌ 2,870.75 
 
Hence,  capital required at target ൌ  𝐼 ൅ 𝑀 ൅ 𝐶 ൅ 𝑂 െ 𝐷𝐶 ൌ 36,282 ൅ 5,187 െ 2871 ൌ
38,598 
 

𝑀𝐶𝑇 ൌ
஼௔௣௜௧௔௟ ௔௩௔௜௟௔௕௟௘

஼௔௣௜௧௔௟ ௥௘௤௨௜௥௘ௗ
∗ 1.5 ൌ 179.64% ൐ 150%  (meets supervisory target expectations) 

  



SAMPLE ANSWERS AND EXAMINER’S REPORT 

EXAMINER’S REPORT 

Candidates were expected to calculate the Minimum Capital Test (MCT) and assess whether the 
calculated ratio meets OSFI’s supervisory target expectations. This includes the calculation of 
capital available, capital required for market risk and operational risk, diversification credit, and 
the ratio itself. 
 

Common errors included: 

 Not commenting on financial condition through a comparison of the MCT ratio against 
the supervisory target 

 Not considering goodwill and deferred tax assets as deductions to capital available  

 Not computing the limit of capital of category C and B+C 
  

 

   


